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DOWNLOADS

Baixe os materiais utilizados pelos professores Edgar Abreu
e Lucas Silva durante os 3 encontros da disciplina.
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http://ebooks.pucrs.br/edipucrs/fib/matematica-financeira

Os titulos coloridos sdo indicados para alunos
interessados em leituras com aprofundamentos
tedricos. Esses titulos podem ser acessados
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EMENTA DA DISCIPLINA

A disciplina tem como objetivo nivelar os conhecimentos em matematica financeira necessarios para a
compreensao dos temas de financgas, investimentos e banking vistos ao longo de todo o curso.

O aluno sera preparado para lidar com os diversos problemas da rotina financeira, compreendendo-os
matematicamente e solucionando-os com as ferramentas de calculadora cientifica e planilha
eletronica. Serdo também abordados sistemas de fluxo de caixa, sistemas de amortizacao,
descasamento de fluxos, entre outros. Essa disciplina é base para as demais disciplinas do curso.

Lembre-se que esse Livro organiza de forma resumida todo o contetdo
da disciplina, possibilitando que vocé possa acessar com agilidade e
eficiéncia todos os materiais, fundamentos, identificar os pontos
principais dos videos (nos Destaques e Mapas da Aula), e encontrar os
principais topicos que compdem a avaliacdo. Para maiores
aprofundamentos tedricos sobre os contelidos que sdo base desse Livro,
ha uma série de leituras na area BIBLIOGRAFIA, em DOWNLOADS,
inclusive diversos marcados em que tem acesso gratuito pela
Editora ou Biblioteca da PUCRS.




AULA1

Nas proximas paginas, vocé tera os contelidos da 1% aula dessa disciplina.

FUNDAMENTOS

Veja os conceitos fundamentais necessarios
para uma boa experiéncia com as aulas em
video.

Os fundamentos sdao opcionais. Se nao sentir

necessidade de vé-los, avance para os outros
contetidos.

VIDEOS DA AULA 1 EXERCICIOS
Fazer exercicios logo apds ver o contelido

Fundamentos de matematica financeira
facilita a retencdo. Aproveite.

e utilizacao de calculadora com Edgar
Abreu.

0 acesso as aulas ocorre dentro do ambiente EAD o .
Os exercicios simulam a

para garantir que o contetido seja exclusivo a : S
vocd prova online da disciplina.




Conceitos fundamentais
AULA 1, FUNDAMENTO 1

Capital: é o valorinicial de determinada
operacao financeira, é o valor aplicado.
Representa o dinheiro que foi emprestado
ou que se pediu emprestado sobre o qual
incidirdo juros. Também é conhecido como:
Principal ou Valor Presente.

Juros: é o valor daremunerac¢do do
capital (C) determinado entre o credor e

o tomador em uma operacao financeira.

O tempo, o risco e a quantidade de
dinheiro definem qual devera ser a
remuneracao, mais conhecida como
taxa de juros. Os juros podem ser
capitalizados segundo dois regimes:
simples ou compostos.

Montante: representa o total
pago no final do empréstimo.
O Montante (M) é asoma do
capital (C) edo juro (J). Ele
também é conhecido como
Valor de Resgate ou Valor
Futuro.

M=C+)

' [‘\ Operacao financeira: é o ato economico onde determinado agente possuidor de capital (C), o

%, credor, transfere esse capital (C) a outro agente economico, o tomador.



HP 12C: introducao

AULA 1, FUNDAMENTO 2

Linha financeira «—

Teclas comuns em
calculadoras «—
cientificas

Teclas especiais «—

v

Ligar
/desligar

Linha financeira:

n: prazo que deve ser considerado

i: taxa de juros utilizada
PV: capital inicial

FV: valor futuro

PMT: parcelas

|

Acesso a
memoria

Acesso
Acesso funcdo
fungdo azul
laranja

Entrada

Operagao

Notacdo algébrica

Notagdo Polonesa

Ex:

Pilha operacional —» 4 registradores (X,Y,Ze T)

Os valores necessarios para realizar as operagdes sdo
armazenados, ou seja, 0s registros sao "empilhados”,
dentro da calculadora, ao longo delas. Os valores que
aparecem no visor sdo referentes ao registrador X.

Tecla pressionada Registros Acdes realizadas

N

(calculadoras comuns) Reversa (HP 12C)
a+b a+b ab+
ath a+b/c ab+c/
C
ab-cd ((a*b)-(c*d))/(e*f) Ab*cd*-ef*/
ef
e 2

O ndmero 2 aparece
no visor

m

NN

O ndmero 4 é
"empilhado” emY,
deixando cépia
proviséria em X

o N

0 nGimero 6 substitui
cbpia proviséria em X

0

X < N —d[X < N —[X <N X< <N -

[y
o

Ao realizar a operagao, os
conteudos de X e Y sdo
somados, e o resultado é
mostrado em X




Nocoes de estatistica
AULA 1, FUNDAMENTO 3

Volatilidade: é um conceito de risco. Associada a dispersdo ou variabilidade
dos resultados em um investimento. Assim, quanto mais dispersos forem os
retornos do investimento, maior a sua volatilidade. Pode ser definida como
as flutuagdes dos eventos, em comparac¢ao a uma situagao comum.

Em um enfoque estatistico, a média é a situagdo comum e o
desvio-padrao é a medida da flutuagdo. Quanto mais os eventos se
distanciam da média, maior o desvio-padrdo e maior a
volatilidade.

No grafico abaixo vamos compreender a volatilidade a partir de um exemplo

cotidiano: o humor de duas pessoas ao longo da semana.
John

A Suzan
10 10 10 i
Nivel de humor Nivel de humor
(0 =péssimo, 7 (0 = péssimo, 8 8 8
10 = 6timo) 5 10 = 6timo) 6 6 6 6
4
2
Seg Ter Qua Qui Sex Sab Dom Seg Ter Qua Qui Sex Sab Dom
Média (X)
> Soma John Suzan
X_ Zx—PValoresindividuais_ 2+4+5+7+10+10+10 __ 6.8 6+6+6+6+8+8+8 6.8 John e Suzan tém humores
- o - 9 — o qe e .
1 — Numero de eventos 7 7 ’ em media iguais.
Desvio padrao (o) John Suzan
] i Mas John & menos estavel,
- 2 - 2 2-6 ...(8—6 . .

7-1

volatilidade no humor.




Média e desvio em investimentos

AULA 1, FUNDAMENTO 4

Média (X)

— X
o Lx
n

E a soma dos valores observados dividida pelo nimero
de observagbes. A média dos retornos passados de um
investimento é o retorno esperado de um investimento.
No exemplo do humor da pagina anterior, a média é o
humor provavel que a pessoa estara a cada dia.

Desvio padrao (o)

O valor do desvio padrao pode ser interpretado como a
magnitude do erro que se comete ao usar a média
aritmética como representante de todo conjunto de
valores davariavel. Ele é o risco do investimento. No
exemplo do humor da pagina anterior, o desvio
representa a variabilidade (instabilidade) de humor que a
pessoa estara a cada dia.

Apos alta, P/L do Ibovespa alcanca a média dos ultimos 5 anos

Multiplo P/L do Ibovespa nos ultimos 5 anos

R$ 15

13,57

R$ 14

R$13

R$12 (Med|a+‘1 desvio padrao)

R$ 11

10,39

R$ 10

[
R#9 (Média - 1 desvio padrao)
8,89

R$8

R$ 7

7,35
R$6

27/Mar/09  13/Jan/10 08/Ago/11 28/Mar/2014

Fonte: S&P Capital IQ

Grafico: o grafico ilustra os 3 conceitos muito bem. Nele, se encontra o Patriménio
liquido do Ibovespa de 2009 a 2014. Pode-se observar que o grafico apresenta
volatilidade, isto é, os valores sdo dispersos ao longo do periodo. Em outras palavras,
verifica-se flutuagdes dos eventos em comparagdo com uma situacdao comum. Essa
situacdo que estd representada em linha vermelha. E a média desse patrimonio ao
longo do periodo analisado. E a medida dessa flutuacdo em torno da média é o
desvio padrao.



Destaques

Veja nessa pagina as principais ideias expressas pelo professor.

“Nao sera visto nenhum contetdo que nao tenha uma aplicagao util no mercado financeiro.”

“O resultado dos Juros Simples sera maior toda a vez que se utilizar um prazo inferior a taxa de juros informada."
“As rentabilidades anunciadas sao sempre nominais."

“Se vocé tem dinheiro para aplicar, o juro alto é excelente. Ja para quem pega emprestado, ocorre o contrario."
“Sempre a rentabilidade divulgada é liquida de taxa de administracdo, mas é bruta de imposto de renda."

“A taxa real liquida é o que realmente conta no investimento."

“Como o valor de cota é Unico, ele é sempre bruto de imposto de renda."

“Na taxa real se tem uma ideia de subtracdo, mas nao se subtrai. Na taxa conjunta se tem uma ideia de adicdo, mas também nao se adiciona."
“Sempre a primeira informacao que vocé vai dar para a HP é o que vocé esta procurando."

“Como se esta com uma carteira diversificada, o resultado estara sempre compreendido entre o piso e o teto."

“A carteira diversificada apresenta risco menor do que o de ter apenas um Unico ativo."

“Essa média, quando se trata de investimentos, representa o retorno esperado.”

“Tem uma certa volatilidade, ou seja, tem um certo risco."

“A principal medida de risco de um investimento se chama desvio padrao."

“A gente usa o passado para projetar o futuro."

“Se a gente repetir os movimentos do passado, nés vamos repetir os retornos do passado."

“O risco € um ndmero."

“O conceito do indice Sharpe é para ativos que vao render mais do que a taxa livre de risco."



Mapa da aula

Veja nessa pagina as principais ideias e ensinamentos vistos ao longo da aula. Os tempos marcam os principais momentos das videoaulas onde os assuntos sdo abordados.
Esse material, junto com os destaques das outras aulas, resume todos os topicos da avaliagao da disciplina.
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X J

 / 4

4 4

3:00

Objetivo da disciplina

Adisciplina da suporte matematico para
responder as questdes de certificacdes
financeiras e, paralelamente, o aplica aos
produtos do mercado financeiro. Dessa forma, a
disciplina é de proveito tanto para aqueles que

4:39 8:10

Sumario Metodologia

* Fung0es basicas HP 12C; * Matematica: conceitos, sem
+ Taxa de Juros real, Conjunta e Equivalente; férmulas;

* Risco x Retorno; e HP12C: como calcular;

* Inv.Incentivados x Nao Incentivados;
* Renda Vitalicia;

* Mercado Financeiro: aplicacao do
conteldo;

14:22 15:26

Juros

Conversao exponencial x conversao
linear

No regime de juros simples, o percentual
de jurosincide apenas sobre o capital
inicial. No regime composto, os juros

Juro composto = exponencial

—
Juro simples = linear

estéos_m buNsca de certificacdes quanto para os »  SAFXSAC. *  Exercicio: calcular com valores reais gerados a cada periodo sdo incorporados
que ndo estdo. de mercado. ao capital inicial para o calculo dos juros
do periodo seguinte.
| ® l l ® ' ' .
17:19 Parte2 429 8:46 Parte 3 10:56 20:11 20:19
Juros Real Taxa real liquida
Ataxa real é a taxa descontada a « - . . E a taxa descontada o imposto de 1° remover o imposto
“0 resultado dOS, inflacdo. Essa taxa passa uma ideia de . . Se vocc.e tem thelro renda. Isto é, a taxa real é a taxa derenda= ganhz
Juros Simples sera subtragdo. . No final se tera um para aplicar, o juro alto descontada a inflagdo e a taxa real liquido do cliente.
maior toda a vez aue valor menor doquea é excelente. Ja para liquida é quando se desconta o IR.
q (1 + taxa nominal) subtracao. ’ Sempre a rentabilidade divulgada é ° : =
ili Taxa Real = quem pega emprestado . s 2° remover a inflacio
se utilizar um prazo (1 + inflagio) s ’ liquida de taxa de administracao, =real liquido do
inferior a taxa de ocorre o contrario." mas é bruta de imposto de renda. cliente.
juros informada."
‘ ® I ' e ' ' .
20:59 Parte 4 00:20 15:39 Parte 5 0.5:25. o 08:22 ?5:.04
Diversificacao Risco x retorno Indice Sharpe

“Na taxareal setemuma

“A taxa real liquida
—» éoquerealmente
contano
investimento."

ideia de subtracao, mas

nao se subtrai. Na taxa
conjunta se tem uma ideia

de adi¢do, mas também

Essa rentabilidade
—» ndoésomada.Elaé
acumulada.

nao se adiciona."

A carteira diversificada
apresenta risco menor do que
o de ter apenas um unico
ativo. Nela, o resultado estara
sempre compreendido entre
0 piso e o teto.

Retorno Fundo — Retorno Livre Risco
xx Retorno 1.5 =
—>

Risco do Fundo

n esperado » Taxa livre de risco = livre de risco de crédito
*  Retorno do fundo - taxa livre de risco = prémio de risco
Y (x - %)? 0 conceito do indice Sharpe é para ativos que vdo render mais
—» Risco do que ataxa livre de risco. A interpretacdo de seu resultado
n—1 para cada 1% de risco que vocé decidiu correr, vocé ganha x%

de retorno.



Aula 1l

Acesse o ambiente EAD e selecione a aula correspondente.

O acesso as aulas ocorre dentro do ambiente EAD para
garantir que o conteldo seja exclusivo a vocé.



Exercicios
AULA 1

1. Dentre as op¢oes abaixo, assinale a alternativa incorreta:

A B C
O capital é o valorinicial de determinada Operagao financeira representa o total Os juros podem ser capitalizados segundo
operagao financeira. pago no final do empréstimo. dois regimes: simples ou compostos.

2. Sobre a volatilidade de um investimento, assinale a alternativa correta:

A B o
E errado se associar a volatilidade ao Quanto mais os eventos se aproximam Quanto mais dispersos forem os retornos
risco de um investimento. da média, maior o desvio-padrdo e do investimento, maior a sua volatilidade.

maior a volatilidade.

3. Arespeito da linha financeira da calculadora HP 12C, assinale a alternativa incorreta:

A B C
Atecla [n] representa o prazo a ser A tecla [PV] representa o capital inicial de Atecla [i] representa os juros de
considerado em determinada operagao determinada operacao financeira. determinado investimento.

financeira.

‘a ‘o ‘g :seisodsay

D
O montante é a soma do capital e dos
juros.

D
E a soma dos valores observados dividida
pelo nimero de observagdes.

D
Atecla [PMT] se refere ao valor final na
data de retirada da operacao.



'q ‘D :seysodsay

Exercicios
AULA 1

4. Sobre o desvio padrao, assinale a alternativa correta:

A B C D
Pode ser interpretado como média dos Quanto mais os eventos se distanciam da O desvio padrao pode ser interpretado E a soma dos valores observados dividida
retornos passados de um investimento. média, menor o desvio-padrdo e maior a como o risco de um investimento. pelo nimero de observagdes.
volatilidade.

5. Juros é um conceito fundamental na matematica financeira.
Todas as afirmativas abaixo estao corretas, exceto:

A B (o D
E o valor da remuneracdo do capital (C) Os juros sao iguais ao montante menos o O tempo, o risco e a quantidade de dinheiro Representa o dinheiro que foi
determinado entre o credor e o tomador capitalinicial de determinada operagao definem qual devera ser a remuneragao, mais emprestado ou que se pediu

em uma operacao financeira. financeira. conhecida como taxa de juros. emprestado.



AULA 2

Nas proximas paginas, vocé tera os contelidos da 22 aula dessa disciplina.

FUNDAMENTOS

Veja os conceitos fundamentais necessarios
para uma boa experiéncia com as aulas em
video.

Os fundamentos sao opcionais. Se nao sentir

necessidade de vé-los, avance para os outros
contetdos.

VIiDEOS DA AULA 2

Aplica¢des praticas em investimentos e
produtos financeiros com Edgar Abreu.

0 acesso as aulas ocorre dentro do ambiente EAD

para garantir que o contetido seja exclusivo a
VOCé.

EXERCICIOS

Fazer exercicios logo apés ver o contetido
facilita a retencdo. Aproveite.

Os exercicios simulam a

prova online da disciplina.




Risco X retorno

AULA 2, FUNDAMENTO 1

ot

Risco é a possibilidade de perda financeira.
Ele reflete a variabilidade de retornos de um
ativo, dessa forma, ele é associado a
incerteza. Assim, é uma medida de
probabilidade de ocorréncia de prejuizo.

O retorno é o ganho ou perda total
sofrido por um investimento em certo
periodo. O retorno esperado é a
expectativa de ganho do ativo com risco.

Retorno real ou observado é o retorno
efetivo do negdcio.

O indice de Sharpe é um importante indicador financeiro. Ele é um

indicador que permite avaliar a relagao entre o risco e o retorno. Ele mede
a relacao entre o retorno excedente ao ativo livre de risco e o risco ___ | 1.S =
assumido. Ou seja, quanto de retorno que um determinado investimento

Retorno Fundo — Retorno Livre Risco
Risco do Fundo

pagou acima do ativo livre de risco num determinado periodo, em razdo

do risco assumido.

Os riscos sistematicos ou n3o diversificaveis
afetam todos os ativos, todo o mercado.
Decorrem de fatores ndo controlaveis como,
por exemplo, economia do pais, clima,
guerra, dentre outros.

Os riscos ndo sistematicos ou diversificaveis
s30 0s riscos inerentes a propria empresa ou
a um determinado setor. Sao fatos que
afetam apenas o ativo em questao ou o setor
em questdao. Eles podem ter seus efeitos
reduzidos por decisdes do investidor.



Equivaléncia de taxas
AULA 2, FUNDAMENTO 2

Duas taxas sao equivalentes quando, ao serem aplicadas ao mesmo capital, pelo mesmo tempo, gerarem o0 mesmo montante.

Exemplo: como transformar 3% ao més para 3%
ao ano, de forma que produzam o mesmo
resultado?

prazo quero
Taxagyero = {[(1 + taxagenno )P0 te"hol — 1} X 100

Taxa,, = {[(1 + 0,03)%] — 1} X 100

Taxa,, = {[(1,03)1?] — 1} x 100

Taxa,, = {1,4257 — 1} x 100

—_—

42,57%

RS 1.000 aplicado a 3% ao més durante 12

meses = RS 1.425,7

— Astaxas se
RS 1.000 aplicado a 42,57% ao ano durante 1 equivalem

ano = RS 1.425,7

Nota: o periodo sempre deve estar de acordo com a taxa.



Sistemas de amortizacao: SAF (Price) X SAC

AULA 2, FUNDAMENTO 3

A amortizacao é qualquer pagamento feito para
liquidar, total ou parcialmente, o capital de um
empréstimo ou de um financiamento.

Ja uma prestacgao é a soma de uma amortizagao

+ 0s juros devidos sobre o saldo devedor. .

> Amortizacao + Juros = parcela paga

Um sistema de amortiza¢ao nada mais € do que um plano de pagamento de uma divida contraida.

b SAC (Sistema de Amortizacao Constante)

A parcela de amortizagdo da divida é calculada tomando por
base o saldo devedor dividido pelo prazo do financiamento,
como um percentual fixo da divida.

Nele, a prestacdo inicial € maior do que na Tabela Price, pois
o valor amortizado é maior. Dessa forma, se liquida mais da
divida desde o inicio do financiamento e se paga menos juros
ao longo do contrato. Conforme a divida for amortizada, a
parcela dos juros e, entao, a prestagcao decrescem, visto que o
total da divida diminui. Assim, no SAC, desde o inicio do
financiamento, o saldo devedor e a sua prestacao tendem a
decrescer de maneira constante.

|ﬁ SAF (Sistema de Amortizacao Francés)

Diferentemente do SAC, na Tabela Price, todas as prestacdes
sao iguais. Para um financiamento de igual valor, a prestagao
da Tabela Price é sempre menor que a prestacdo no sistema
SAC. Assim, no mecanismo de Calculo da Tabela Price, a
parcela que serve para amortizar a divida € menor no inicio do
financiamento e cresce ao longo do contrato.



DESTAQUES

Veja nessa pagina as principais ideias expressas pelo professor.

“Quanto maior for o indice Sharpe, melhor."

“O correto é comparar dois fundos que compram o mesmo tipo de ativo."

“A volatilidade é diaria."

“Aideia de matematica financeira é definir o preco do dinheiro no tempo."

“Sempre que eu informar para a HP um PV positivo, ela me dara um FV negativo."

“Sempre é mais facil mexer no prazo."

“Quando a taxa é informada por um prazo maior do que o dinheiro esta sendo consumido, o composto rende menos do
que o simples."

“A oscilacdo da taxa do CDlI altera a taxa de equilibrio."

“Independente do plano de previdéncia, a melhor opcao é fazer o saque total."

“A maioria das pessoas que aplicam em previdéncia, fazem isso porque nao tém disciplina."
“Para alguns, faz mais sentido a renda vitalicia."

“Hoje o caos € que o mercado vende previdéncia como investimento."

“Se previdéncia fosse investimento, ou ela era fiscalizada pelo BACEN ou pela CVM."
“Previdéncia ndo é um investimento."

“Se quer pagar o minimo possivel e ganhar o maximo possivel."



Mapa da aula

Veja nessa pagina as principais ideias e ensinamentos vistos ao longo da aula. Os tempos marcam os principais momentos das videoaulas onde os assuntos sdo abordados.
Esse material, junto com os destaques das outras aulas, resume todos os topicos da avaliagao da disciplina.
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4

' Parte 2
@

Partel  23:17
Taxas equivalentes

Um individuo faz uma aplicag¢do que esta . )
rendendo 0,8% ao més, quanto que isso Formula matematica:

equivale ao ano? Necessita-se realizar uma

prazo quero
Taxaguero = {[(1 + taxapenne ) PTE0 ‘e““w] — 1} X 100

33:07
HP12C: PVXFV

26:25

“A ideia de matematica

Sempre que eu informar para a HP um PV positivo, . ., ..
ela me dard um FV negativo. A l6gica consiste no financeira e definir o

fato de que, para fazer sentido, ela precisa ser preco do dinheiro no
informada que um valor é a entrada (PV) e 0 outro é

transformacao de taxa. O Prof. afirma que tempo "
esta tratando de juros compostos, pois no a saida (FV). Assim, se coloca, por exemplo, sinal ‘
regime de juro simples basta realizar a negativo no PV (dinheiro que saiu do individuo para
divisdo e multiplicagao dos valores. aoperacdo) e mantém o sinal positivo no FV
' ' (dinheiro que sera recebido).
@ @
12:18 Parte3  00:31 15:45 Parte 4
Juro Simples X Taxa bruta x [iquida Para encontrar a taxa liquida, ndo basta subtrair da taxa
. bruta o Imposto de Renda. N3o se pode realizar essa
ComPOSto O Prof. Edgar explica como subtracdo, porque ndo é uma taxa menos outra. £ - O prazo altera a taxa de equilibrio.

Quando ataxa é informada por
um prazo maior do que o dinheiro
estd sendo consumido, o
composto rende menos do que o

encontrar a taxa de equilibrio

entreuma aplicacdo que gera —»

tributagdo e uma que ndoird
gerar tributagao.

necessario descontar a taxa. E, para se atingir a taxa de
equilibrio, é preciso calcular o valor futuro liquido do
investimento que gera tributacdo para, a partir dele,
verificar qual taxa que aquele investimento que nado gera
tributacdo precisa para atingir esse mesmo valor. Essa é a

—» -Ovalor doinvestimento nao altera a taxa de equilibrio.

- A oscilagdo da taxa do CDI altera a taxa de equilibrio.

simples. taxa de equilibrio.
02:51 03:30 09:12 Parte5 10:00
. ¢ o .

Renda vitalicia S - SAF (Price) X SAC

Se quer fazer uma aplicacdo onde gotmo q_“ej '”Stl't“'QaO f'”anie';a gara”,tj a0 '”?'V"juo . ¢ Previdéncia A maioria dos empréstimos, tirando o habitacional, se fazem

se poupa determinado valor que, ¢ er;mn? ove orpa;an ?s O.de .sug V! aje e.i T,a? sabe ~ , com a tabela Price. Nela, as prestacdes sdo constantes. Toda

d . d ,d t . quan‘oeelra morrer? .n a0 aldela erer.l a Vvitalicla € como nao e um ver ue se Calculaa resta 50 deal ona HP 12C. se esté

quando o Individuo esteja —»  fazerisso de forma que independente da idade da morte do t'l’q g b lp R ¢ | gt M

aposentado, tenha garantida individuo, ele terd essa renda garantida. A solucdo é garantir que o . 1) utilizando essa tabela. A sua desvantagem e que sempre se
Investimento. paga mais juros. Ja no SAC, as prestacdes sdo decrescentes e

certarenda mensal pro resto de
sua vida.

o resgate seja limitado aos juros, de forma a ndo interferir no
capital acumulado. Ou seja, ele juntard um dinheiro de onde
retirara apenas os juros.

a amortizagdo passa a ser constante. A sua desvantagem é
que a primeira parcela é sempre maior.



Aula 2

Acesse o ambiente EAD e selecione a aula correspondente.

O acesso as aulas ocorre dentro do ambiente EAD para
garantir que o conteldo seja exclusivo a vocé.



Exercicios
AULA 2

1. Risco é a possibilidade de perda financeira. Sobre ele, assinale a alternativa incorreta:

‘g ‘g :seisodsay

A B (o D
O risco é uma variavel considerada no Os riscos sistematicos Os riscos nao sistematicos sao os riscos O risco apresenta uma relacao inversamente
indice de Sharpe. decorrem de fatores n3o controlaveis. inerentes a propria empresa ou a um proporcional com o retorno de um investimento.

determinado setor.

2. Sobre o sistema de amortizagao, assinale a alternativa correta:

A B o
A amortizagdo é qualquer pagamento feito  No SAC, a prestacdo inicial é maior do que na No SAC, conforme a divida for amortizada,
para liquidar sempre o valor total do capital  Tabela Price, pois o valor amortizado é maior. a parcelados juros e, entao, a prestagao
de um empréstimo. crescem.

3. O retorno é o ganho ou perda total sofrido por um investimento em certo periodo.
A seu respeito, todas as alternativas estao corretas, exceto:

A B (o
O retorno esperado é a expectativade  Retorno real ou observado é o retorno efetivo do Ao investir, deve-se dar uma importancia
ganho do ativo com risco. negdcio. maior ao retorno do que ao risco da
operagao.

D
Diferentemente do SAC, na Tabela Price
todas as presta¢des sao diferentes.

D
Quanto maior for o risco de um
investimento, maior devera ser o seu
retorno esperado.



Exercicios
AULA 2

) ‘v :seysodsay

4. O indice de Sharpe é um importante indicador financeiro. Sobre ele, assinale a alternativa incorreta:

A B C
Ele considera o retorno, mas ndo considera Ele mede a relagdo entre o retorno Ele considera tanto o retorno quanto
o risco de um investimento. excedente ao ativo livre de risco e o risco o risco de um investimento.
assumido.

5. Arespeito da taxa de juros equivalente, assinale a alternativa correta:

A B C
A taxa de juros é equivalente quando é E denominada taxa de juros equivalente aquela Duas taxas s3o equivalentes quando, ao
descontada a inflagao. que desconta o imposto de renda. serem aplicadas ao mesmo capital, pelo

mesmo tempo, gerarem o mesmo
montante.

D
Ele é um indicador que permite avaliar a
relagdo entre o risco e o retorno.

D
E a taxa de juros acordada em contrato
que se acrescentara as prestagoes de um
empréstimo.



AULA 3

Nas proximas paginas vocé tera os contelidos da 32 aula dessa disciplina.

FUNDAMENTOS

Veja os conceitos fundamentais necessarios
para uma boa experiéncia com as aulas em
video.

Os fundamentos sao opcionais. Se nao sentir

necessidade de vé-los, avance para os outros
contetdos.

VIDEOS DA AULA 3 EXERCicClIOS
Fazer exercicios logo apds ver o contetido

Andlise financeira de investimentos com
facilita a retencdo. Aproveite.

Lucas Silva.

0 acesso as aulas ocorre dentro do ambiente EAD o .
Os exercicios simulam a

para garantir que o contetido seja exclusivo a

- prova online da disciplina.
VOCE.




Entenda cada titulo

AULA 3, FUNDAMENTO 1
Titulos Prefixados: sabe-se exatamente a Titulos Pés-fixados: os titulos tém seu valor
( ’ rentabilidade que serd recebida caso se corrigido por um indexador: Selic ou IPCA.

mantenha o titulo até a data de vencimento. Rentabilidade = taxa predefinida no momento
S3o indicados quando se acredita que a taxa da compra do titulo mais a variacdo desse
de juros basica da economia (Selic) ira cair. indexador.

N J N J

' '
- Tesouro Prefixado (LTN) - Tesouro Selic (LFT)
- Tesouro Prefixado com Juros Semestrais (NTN-F) - Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)

- Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal)

Rendimento Remuneracdo do titulo

Prefixados
Tesouro Prefixado 20X (LTN) Taxa Contratada Somente no vencimento
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 20X (NTN-F) Taxa Contratada Semestral € no vencimento

Pos-fixados indexados a Inflacao
FresTimE IPCA+ 203X (NTN-B Principal) IPCA + Taxa Contratada Somente no vencimento
Teszouro Ipcg"' com Juros Semestrais 20XX (NTN-B) IPCA + Taxa Contratada Semestral & no vencimento
Pos-fixados indexados a Taxa Selic

Tesouro Selic 20X (LFT) Selic + Taxa Contratada Somente no vencimento

Fonte: Tesouro Nacional



Viabilidade econdmica de projetos: conceitos basicos

AULA 3, FUNDAMENTO 2
) “Projeto é um conjunto de atividades com inicio e
'J_ fim perfeitamente definidos, empreendido para se

F

atingir determinada finalidade; uma vez aceito e
implementado, passa a fazer parte das atividades
rotineiras da organizacao.” Ernesto Coutinho Puccini

Taxa Minima de Atratividade é a taxa de retorno
minima que deve ser aceita nas tomadas de decisdo
de investimento. Pode ser entendida como o custo
de oportunidade da organizacao.

O custo de oportunidade reflete o quanto que custa
se deixar de investir em outros investimentos. Em
outras palavras, o custo de se optar por um ao invés
do outro.

Em F D ES

Métodos de analise de investimento mais

utilizados:

Payback: E o tempo que demora para se rever o
dinheiro investido.

Valor Presente Liquido (VPL): consiste em trazer
para o presente tudo o que ja foi gasto.

Taxa Interna de Retorno (TIR): é a rentabilidade da
aplicacao.



DESTAQUES

Veja nessa pagina as principais ideias expressas pelo professor.

“E importante identificar o tamanho do risco."

“O prego unitario de um titulo pré-fixado, que é o custo do titulo hoje, é o valor que se paga (hoje) para em uma data futura se ter o valor futuro no resgate."
“O dinheiro tem valor no tempo."

“Quanto que vale hoje esse titulo que no futuro me dara R$ 1.000,00? Esse é o pre¢o unitario."

“O quanto que uma alteragdo na taxa de juros impacta no preco durante o prazo do titulo?"

“Hoje, Titulos Publicos s podem ser emitidos pela Unido."

“Todos os Titulos Publicos tém liquidez diaria."

“Taxas sdo somente para os dias Uteis."

“Os titulos sempre entregam a rentabilidade ao ano."

“Em um titulo de renda fixa, dependendo do cendario da taxa de juro, pode-se ter perda do principal.”

“As expectativas sao diferentes do que de fato se observa.”

“Se a realidade for aquilo que 0 mercado projetou, os titulos pré e pds-fixados tém um equilibrio natural."

“O titulo dele hoje tera que igualar a taxa do mercado."

“O titulo publico ndo é livre de todo o risco."

“O titulo publico é um ativo livre de risco de crédito."

“Risco ndo é a chance de perder, é a chance de acontecer algo diferente do esperado."

“Dinheiro é um recurso escasso.”

“Todo o projeto de investimento se financeiro ou ndo, envolve uma renlncia de uma série de outros investimentos."
“Todo investimento é um projeto."

“0 Payback é um indicador de tempo."

“0 Payback ndo é um indicador que deveria ser levado muito a sério como decisado de investimento."

“0 Payback é uma forma rudimentar de lidar com o risco."

“O VPL é liquido porque desconta o investimento inicial."

“O VPL reflete o quanto financeiramente se fica mais rico se o fluxo projetado realmente se confirmar."

“A composicado entre o quanto se pegou de divida e o quanto é socio de capital proprio forma o custo médio ponderado de capital."
“Se a TIR é maior do que o CMPC, deve-se aceitar o investimento."

“ATIR é arentabilidade do projeto e, quanto mais rentavel, maior o VPL. Os dois estdo juntos."

“Para achar o Payback, basta dividir o investimento pelo retorno."

“Cada um tem o seu custo de oportunidade."



DESTAQUES

Veja nessa pagina as principais ideias e ensinamentos vistos ao longo da aula. Os tempos marcam os principais momentos das videoaulas onde os assuntos sao abordados.
Esse material, junto com os destaques das outras aulas, resume todos os topicos da avaliagdo da disciplina
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Partel1  01:50 2:00 2:58 11:18 13:31
Objetivos da aula Titulo Prefixado “E importante Preco unitario Valor de Face
1° Entendere caICL{laro preco unitario: o Quando jase sabeovalorgue sera identificar o tamanho E'o valor presente glo E’o valor nominal de um
valor atual de um titulo pré-fixado; resgatado no futuro, anteriormente . " titulo. O custo do titulo titulo. Representa o valor
2° Fazer analise de viabilidade econémica ao resgate. Sdo recomendados do risco. hoje. futuro dele, isto é, o seu
de projetos: quando se acredita que a taxa de valor de resgate.
-Valor Presente liquido; juros basica da economia ird cair.
- Taxa interna de retorno.
.9 .9 . 4
Parte2 15:00 Parte 3 6:10 Parte4  2:00 2:45
“Ativo livre de risco” ) o Viabilidade econdmicade Ppayback
Em um titulo de renda fixa, ONPchf. Luca.s de.staca queo t|tulq publico investimentos Reflete 0 momento em que o Fluxo de Caixa é maior ou igual ao
dependendo do cendrio dataxa —» ndo é um ativo livre de todos os riscos. Ele A N | . Inicial. Ele & indicador d E
: . . } Principais métodos: nvestimento Inicial. Ele é um indicador de tempo. Em outras
de juro, pode-se ter perda do nao é livre de risco de mercado, ou seja, i lavras. é o tem demor ) rever o dinheir
Jur . L - Payback Simples e descontado; palavras, é o tempo que demora para se rever o dinheiro
principal. devido a oscila¢des do mercado, ocorrem e ; . tido. S 46 0 Prof. L Pavback & itério. d
o , S -Valor Presente Liquido (VPL); investido. Segundo o Prof. Lucas, o Payback é um critério, de
variagdes nos precos. Ele é um ativo livre de q ; rto modo. rudimentar de lidar com o ri nt5 )
risco de crédito, isto é, a chance de o - Taxa Interna de Retorno (TIR). certo modo, rudimentar de fidar com o risco €, entao, para a
. . o . tomada de decisao de um investimento. Para achar o Payback,
emissor do titulo ndo devolver o dinheiro. o .
basta dividir o investimento pelo retorno.
4 9 N ¢
03:31 18:35 Parte5  03:51 3:57
L4 ° ¢ ge . -
Taxa Interna de VPL (Valor Presente Liquido): Custo Médio Ponderado de Capital “Se a TIR é maior do que
Retorno (TIR) “Quanto que eu fico maisrico a (CMPC) o CMPC, deve-se aceitar

E a taxa de juros que torna nulo
o valor presente liquido de um
fluxo de caixa. Reflete
rentabilidade da aplicacdo.

dinheiro de hoje?”

Nota: é liquido porque desconta o investimento
inicial. O VPL é trazer para o presente tudo o que ja foi
gasto.

E formado pela composicdo entre o quanto se pegou de
divida e o quanto é sécio de capital préprio. Reflete o
quanto que esta custando em dinheiro para o
funcionamento do projeto, ponderado pelo peso de
divida e ponderado pelo peso de capital préprio).

o investimento."

Nota: a TIR é a rentabilidade do projeto e,
quanto mais rentavel, maior o VPL. Os dois
estdo juntos.



Aula 3

Acesse o ambiente EAD e selecione a aula correspondente.

O acesso as aulas ocorre dentro do ambiente EAD para
garantir que o conteldo seja exclusivo a vocé.



Exercicios
AULA 3

1. Sobre os titulos publicos prefixados, assinale a alternativa incorreta:

A B C
Sao recomendados quando se acreditaque  Sabe-se exatamente a rentabilidade que Os titulos tém seu valor corrigido por um
a taxa dejuros basica da economiaira cair.  serarecebida caso se mantenha o titulo indexador.

até a data de vencimento.

2. Os titulos publicos sdo conhecidos como ativos livres de risco. A respeito dessa
afirmacao, todas as alternativas abaixo estao corretas, exceto:

A B o
Em um titulo de renda fixa, dependendodo O titulo pUblico ndo é um ativo livre de Ele ndo é livre de risco de mercado.
cenario da taxa de juro, pode-se ter perda todos os riscos.
do principal.

3. Sobre os métodos de analise de investimento, a alternativa correta:

A B o
A taxa interna de retorno é formada pela Para achar o Payback, basta dividir o Se a TIR é maior do que o CMPC, deve-se
composicao entre o quanto se pegou de investimento pelo retorno. rejeitar o investimento.

divida e o quanto é sécio de capital proprio.

'g‘q ‘) :seisodsay

D
A Letra do Tesouro Nacional (LTN) é um
exemplo de titulo prefixado.

D
Ele n30 é um ativo livre de risco de
crédito.

D
Quanto mais rentavel o projeto, menor o
VPL.



v ¢D iseysodsay

Exercicios
AULA 3

4. Dentre as op¢oes abaixo, assinale a alternativa incorreta:

A B C D
Preco unitdrio é o valor presente do titulo. O valor de face é o valor nominal de um O prego unitdrio é o valor nominal de um O valor de face é o valor resgatado
Isto é, o custo do titulo hoje. titulo. Representa o valor futuro de titulo. Representa o valor futuro de resgate. no final da aplicacao.
resgate.

5. Sobre a viabilidade econdmica de projetos, assinale a alternativa correta:

A B (o D
A Taxa Minima de Atratividade é a taxa de O custo de oportunidade é o tempo que Payback consiste em trazer para o presente O VPL é o tempo que demora para se rever
retorno minima que deve ser aceita nas demora para se rever o dinheiro tudo o que ja foi gasto. o dinheiro investido.

tomadas de decisao de investimento. investido.



CONCLUSAO

Visualize rapidamente o conteudo visto nas 3 aulas.

Aulal

Fundamentos de matematica
financeira e utilizagao de
calculadora.

aﬁ

Aula 2
AplicacGes praticas em
investimentos e produtos
financeiros.

i(&

Aula 3

Analise financeira de
investimentos.



AVALIACAO

Veja as instrucoes para avaliagao da disciplina.

Teste da Disciplina
Ja esta disponivel no ambiente EAD o teste online dessa
disciplina. O prazo para sua realizacdo é de até 2 meses
apos o lancamento da disciplina.

Lembre-se que cada disciplina conta com uma avaliagao
online de mdltipla escolha, na qual vocé deve obter uma
nota minima de 6.
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