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utilizacao de produtos
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EDGAR ABREU

Graduado em Matematica (PUC-RS) e possui
especializacdes em Educacao a Distancia (SENAC-
RS) e em Financas (UFRGS). Referéncia nacional
em Financas. Professor e palestrante do
Programa de pods-graduacdo da PUC-RS dessa
mesma area.

Seu nome é reconhecido em todo o Pais por
ministrar aulas para as principais certificacdes
financeiras, como CPA-10, CPA-20, CEA, Ancord, e

Ccursos =

EDGAR
ABREU

também para o ensino preparatério para
concursos  publicos como professor de
Conhecimentos Bancarios. Leciona em vdrios
MBAs em diversas cidades do Pais na area de
Financas. E autor de "Sistema Financeiro
Nacional", "Certificacdo Anbid Cpa-10" e
"Certificacdo Anbid Cpa-20 — 400 Questdes de
Prova com Gabarito Comentado".

PROFESSOR g€

LUCAS SILVA

Especialista em Financgas pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV-RS) e é graduado em
Administracdo de Empresas. Possui as certificacdes CFP® (Certified Financial Planner), do
IBCPF, CEA (Certificado de Especialista em Investimento), da Anbima, e também a PQO
(Programa de Qualificagdo Operacional), da BM&FBovespa. Trabalhou por mais de 6 anos
no mercado financeiro em bancos privados e atualmente trabalha como planejador
financeiro pessoal eleciona em diversos MBAs do Pais na drea de Finangas. atua

também nos cursos de preparagao para certificagdes da Anbima em diversas cidades do
Brasil e também nos cursos para concursos na empresa A Casa do Concurseiro.
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Introducao

Sumario

Funcoes Basicas HP 12C

Padronizar, contas simples e fungdes de
porcentagem.

Taxa de Juros Real, Conjunta e equivalente

Calculo do retorno de um investimento, de uma
carteira. Calcular valor futuro, rentabilidade
acumulada etc.

Risco x Retorno

Calculo de média e desvio padrdo. Calculo de
indice sharpe. Principio da dominancia, decisao de
investimento

v

Inv. incentivados x nao incentivados

Comparar retorno entre produtos com incentivos
fiscais (LCI, LCA, Debéntures Incentivadas...) e
investimentos que ndo possuem (CDB, TPF..)

Renda Vitalicia

Simulagdo de retorno esperado em investimentos
de previdéncia.

SAF x SAC

Entender a diferenca dos dois sistemas de
amortizagao.



Introducao

Metodologia

Matematica

Conceito, sem
formulas.

HP -12C

Como fazer, como
calcular...

Mercado

Financeiro
Aplicacdo contetdo

Exercicio
Calcular com valores
reais de mercado




HP 12C

Funcdes Basicas

Objetivo 01

Padronizar viirgula e casas
decimais

Objetivo 02

Operacoes Basicas

Objetivo 03

Pilha de memoria

i PV PMT

Vi 1/x %T |A%

SSi| Rw XZY

ON [_l STO

Objetivo 04

Funcdes ‘F"e “G"

Objetivo 05

Fungdes clear.

Objetivo 06

Funcoes %, %T e D%




Matematica
Juros Real v
—> Taxa Real
o)
0% 19,79
Aparente , 1 70

(Nominal) Juros

19.7% 4

0% 100% 119,7%

Inflacao

14%
0 . Poal — (1 + taxa nominal)
ard fredt = (1 + inflacao)




HP 12C v
Juros Real

: Divisio
Taxa nominal dividida pela Inflacdo.

| Digitar | Visor
1 1.197 Enter 1,197
2 1.14 = 1,05

Taxa real foi de 5% no periodo




Mercado Financeiro

Juros Real

Poupanca 6% ao ano

Valores de Referéncia Investir
‘b Dias iteis, das 18h as 5h, fins de semana e feriados, a qualquer v Rentabilidade mensal Valor bruto no Valor do imposto de Valor liguide no
hora Prazo / anual’ Liquidez vencimento renda vencimento
PTEI;DS e taxas de referéncia dos titulos pUhIICDS dlSpDnl‘H’EIS pard 6 meses 0,77% / 09,70% Somenle no vencimenio RS 104.660,83 R$ 93216 RS 103.728,67
Taxa de Rendimento
(% a.a.) 9 meses 0,76% / 09,50% Somenle no vencimento R$ 106.966,49 R$ 1.393,29 RS 105.573,20
1 ano 0,76% / 09,50% Somenle no vencimento R$ 100.421 .15 R$ 1.648,70 RS 107.772,45
R e LB B 15/08/z024 e CTEWE]  Rét.964,52 o 078%/0975% | Somenlenovencimenio | R$ 120.208,48 R$ 3.034,27 R$ 117.194,21
Tesoure IPCA+ 2035 [NTME Princ) 15/05/2035 5,97 R$31,75  R$1.058,57
) 3 anos 0,83% / 10,40% Somenle no vencimento R$ 134.293,30 R$ 5.144,00 RS 129.149,39
Tesoure IPCA+ 2045 [NTME Princ) 15/05/2045 5,97 R$35,62 R$593,72
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2026 (NTNB) 15/08/2026 6.05 R$30,31  R$3.03L57 4 anos 0,80%/10,00% | Somenle no vencimenio RS 146.022,89 R$ 6.003,43 R$ 139.119,46
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2035 (NTNB) 15/05/2035 3.97 R4$30.11 R$3.011.34
5 anes 0,81% / 10,10% Somenle no vencimento R$ 141.352,55 R$ ©.202 88 RS 152.149,67

Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais 2050 (NTNB) 15/ 08/ 2050 5,93 R$30,76 R$3.076,41



Exercicios

Juros Real

&

BACEN

Qual a taxa de juros
real do Brasil?

Ranking Juros Real
Mundo

DI Real?

2

Fundos do Banco
do Brasil


https://www.bcb.gov.br/pt-br/#!/home
https://www.cetip.com.br/
http://www37.bb.com.br/portalbb/tabelaRentabilidade/rentabilidade/gfi7,802,9085,9089,6.bbx?tipo=1&nivel=500
http://moneyou.com.br/wp-content/uploads/2017/04/rankingdejurosreais120417.pdf

Matematica

Taxa Conjunta

ALASKA

v

ALASKA BLACK FIC FIA - BDR NIVEL |

ASSET MANAGEMENT
Historico de Rentabilidade

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO ACUM.
2017 Fundo 16,28% 18,45% -2,71% -3,89% - - - - - - - - 28,79% 151,72%
IPCA+6% 0,89% 0,75% 0,78% 0,58% - - - - - - - - 3,04% 93,38%

IBOV 7.38% 3,08% -2,52% 0,65% - - - - - - - - 8,50% 15,23%

2016 Fundo -7,34% 3,13% 3649% 1341% -4,19% 10,02%  15,00% 7.42% 8,44% 11,32% -4,24% 2,90% ||129,21% 95,44%
IPCA+6% 1,74% 1,34% 0,94% 1,08% 1,27% 0,86% 1,01% 0,98% 0,57% 0,72% 0,64% 0,81% 12,64%  B7,68%

IBOV -6,79% 5.91% 16,97% 7,.70% -10,09% 6,30% 11,22% 1,03% 0,80% 11,23% -4,65% -2,71% 38,93% 6,11%
2015 Fundo -0,44%  10,77% 1,94% 2.31% -3,02% -4,69% -6,74% -8,37% -9,35% 2,70% 0,60% -8,76% || -22,37% -14,73%
IPCA+6% 1,73% 1,64% 1,84% 1,18% 1,21% 1,28% 1,16% 0,71% 1,03% 1,31% 1,48% 1,47% 17,26% 66,62%
IBOV -6,20% 9,97% -0,84% 9,93% -6,17% 0,61% -4,17% -8,33% -3,36% 1,80% -1,63% -3,92% || -13,31% -23,62%

2014 Fundo =6,99% 2,21% 3,19% =0,18% -2,28% 2.47% 2,44% 8,19% =2,27% =4,27% 027% -13,13% || -11,45% 9,84%
IPCA+6% 1,06% 1,16% 1,36% 1,14% 0,95% 0,87% 0,54% 0,74% 1,08% 0,96% 0,98% 1,29% 12,82%  42,09%
IBOV -7,51% -1,14% 7,05% 2,40% -0,75% 3,76% 5,01% 9,78% -11,70% 0,95% 0,17% -8,62% -2,91% -11,89%

Taxa Conjunta = (1,1628) x (1,1845) x (0,9729) x (0,9611) = 1,28788



https://media.wix.com/ugd/8c9dd6_196afa2e597f421fa9afed9c497cfa75.pdf

HP 12C
Taxa Conjunta v

% Percentual

Somar 1 as vairacdes

ALASKA

Digitar
ASSET MANAGEMENT | Digitar

1 1 Enter 1
JAN FEV MAR  ABR 2 16.28 % + 1,1628
2017 Fundo 16,28% 18,45% -2,71%  -3,89%
IPCA+6% 0,89%  0,75%  0,78%  0,58% 3 18.45 % + 1,3773
IBOV  7,38%  3,08% -2,52%  0,65%
4 2.71 % - 1,3400
5 3.89 % - 1,28788

/

- Rentabilidade aprox. de 28,79% no periodo




Mercado Financeiro & Exercicio

Taxa Conjunta

Tesouro Direto

TPF



https://www.bcb.gov.br/pt-br/#!/home
http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-precos-e-taxas-dos-titulos

Matematica

Retorno Ponderado

Capital Carteira Re(taoar)no Calculo

20% CDB — Pré ——— 0,2x0,1=0,02
40% Debénture ———— 0,4x0,12=0,048
SSSS
30% TPF ———— 0,3x0,14=0,042

Retorno Total = 0,02 + 0,048 + 0,042 — 0,042 = 0,09 = 9%




HP 12C v
Retorno Ponderado

Caclulo de retorno ponderado

el Digitar | Visor

| 0 F Reg ou Y 0,000
/
/ 1 10 Enter 20 )+ 1
a” 40% Debénture
:, ) 12 Enter 40 >+ 2
N | 6
30% TPF 3 14 Enter 30 Y+ 3
) .
\ 10% Acdes 5 20 Enter 10 ZJF 4
chs
5 G 6 3

Retorno ponderado de 9% no periodo




Mercado Financeiro & Exercicio v
Retorno Ponderado

Capital Ativos Share Retorno

Fundo
Multimercado
Fundo de
o Aes [N 1

Fundo
Cambial




Matematica v
Risco x Retorno

AN | FEV__|_MAR__|__ABR | _MAIO _
3% 4%

-3% 4% 2%

X = = = — =20 - Retorno Esperado

Yx 3+4—-3+4+2 10
n 5 5

o = \/Z(x—f)z _ \/(3—2)2+(4—2)2...(2—2)2 _ \/(1+4+25+4+0 34 \/ﬁ =291 Risco
n—1 4 4 4



HP 12C

Risco x Retorno

mm
3%

2+
>+
>+

0,000
1

4%

-3%

4% 2%

» Retorno Esperado ?7??

» Risco 7??

Retorno Esperado

Risco



Mercado Financeiro

Risco x Retorno

| Retorno|_Risco__

A 20% 4%
B 20% 3%
| Retorno | _Risco__
A 20% 4%
C 22% 4%

1 Retorno

Risco

___ Retorno|_Risco__

B 20% 3%
C 22% 4%

. Retorno Fundo — Retorno Livre Risco

Risco do Fundo

20 —11

ISB — — 3%

3

ISC —

22

4

= 2,75%

Indice Sharpe nao pode ser negativo



Risco x Retorno



http://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista-de-fundos-de-investimento.aspx

Matematica v
Taxas Equivalentes

NN

3% ao més a0 ano??

OOOO \ 4

prazo quero

9 o Taxaquero — {[(1 + taxatenho)prazo tenho] —_ 1} X 100
000 00 _ -
1 . Taxa,, = {_(1 + 0,03)%] — 1} X 100
AC _
00 =N Taxa,, = {[(1,03)!2] - 1} x 100
Taxa,, = {1,4257 — 1} x 100 — 42,57%




HP 12C v
Taxas Equivalentes

3% ao més Ao ano??

1. Taxa de juros 2. Valor Presente

Usar “1” como Capital e informar
na variavel “PV”.

Informar a taxa de juros na
variavel “1”

3. Prazo 4. Valor Futuro

Solicitar o valor futuro (FV), e identificar a
taxa de juros (subtrair 1 e multiplicar por
100)

Dividir o prazo que vocé quer pelo

ao_n

prazo que voceé tem e informar em “n”.



Mercado Financeiro & Exercicio v
Taxas Equivalentes

e (rapacta csoymvest>
BANCO INTERMEDIUM ——"
Simulador Brutal CDB Sofisticado Grafico Animado



https://www.intermedium.com.br/index.jsf
https://www.btgpactualdigital.com/investimentos/renda-fixa/produtos
https://www.easynvest.com.br/simulador-investimentos
https://bmginvest.bancobmg.com.br/Home/Simular

Matematica

Taxa Bruta x Taxa Liquida

o CDB : o | C :
110% DI 95% DI

Qual a melhor opcao? Considerando
aplicacao por 400 dias.

Incide Imposto 22,5%| 20% | 17,5% | 15% Sempre 95% do DI N&o incide imposto
Taxa Liquida 1 110 ENTER |15 | - | =95%
Taxa Liquida 2 110 ENTER |15% | - | =93,5%

Taxa Liquida = 110 x 0,85 = 93,5%




HP 12C

Taxa Bruta x Taxa Liquida

Premissas

— * 400 dias (20% IR)
e DI=1%a.m
e Capital 100.000,00

CDB LCI []
110% D 95%

CDB 110% Dl LCI 95% DI
(Bruto) (liguido)
e PV =-100k e PV =-100k
e N =400/30 e N =400/30
e i=1,1(110% de 1%) e i=0,95 (95% de 1%)
e FV (bruto) = 115.704,09 e FV (liquido) = 113.436,01

e FV (liqui) = 112.563,27

Taxa Equilibrio

e PV =-100k

e N = 400/30

e FV (liqui) = 112.563,27
e i=0,891(89,1% DI)



Mercado Finance iro & Exercicio v
Taxa Bruta x Taxa Liquida

Banco
=~ Banco

P AN @TG Pactual OFISA

S



https://www.bancopan.com.br/investimentos.html
https://www.btgpactualdigital.com/investimentos/renda-fixa/produtos
http://www.sofisadireto.com.br/rentabilidade/

Matematica

Renda Vitalicia

-~

¢ Data final
indeterminada

L

Renda Desejada | _Prazo | Taxa _

RS 6.000,00

/_

e Garantir que o
regate seja limitado
aos juros

N\ J

-~

~

Acumular um
montante em que
0s juros seja igual
ou superior ao valor
da renda desejada

L

25 anos

0,6% a.m

Fv= 222 — 1.000.000,00
0,006
FV Xi
PMT = (1+i)"—1
1.000.000 x0,006 _
PMT = To0e 01 " 1.195,88
PMT = Renda desejada

(1+)"—1



Renda Vitalicia v

6.000,00 25 anos 0,6% a.m
Divide pela taxa Deve coincidir
FV N i

@ Rendadeseja | __Prazo | Taxa _




Mercado Financeiro & Exercicio v
Renda Vitalicia

fIS y
Brco BANC;?OBRASII. BUSCGF

Vida e Previdéncia

Super Sincero Parece pouco Parece muito Sem comentarios



http://simuladorprevidencia.mybluemix.net/#/simulacao
https://www.santander.com.br/br/resolva-on-line/simuladores/simulador-de-previdencia
https://www2.brasilprev.com.br/SimuleContrate/Paginas/default.aspx
https://www.buscaprev.com.br/

Matematica

SAF x SAC

SAF (Price)
"

Prestacao Constante

PMT =HP 12c

PMT = 2.896,64

Sempre paga mais juros

SAC

Prestacao Decrescente

PMT = (PV/N) + Juros

PMT1 =1.000+2.700 = 3.700,00

Primeira PMT sempre maior




Mercado Financeiro & Exercicio v
SAF x SAC

W

)

BANCODOBRASIL Banrisul

SAC e SAF Algo errado Simples e Correto

CAIXA &



http://www8.caixa.gov.br/siopiinternet-web/simulaOperacaoInternet.do?method=inicializarCasoUso
https://www42.bb.com.br/portalbb/cim/creditoimobiliario/simular,802,2250,2250.bbx
http://www.banrisul.com.br/brz/link/brzw01hw.asp?css=bob&secao_id=1083

Muito Obrigado!

AMORT IMT MNP FML IRR

n i PV |PMIT| | RV

——— BOND o DEFRECIATION
PRICE YTHM SL SOYD DB

Yia 1/x %T A% %

: CLEAR
FiR L PRGM 1 FREFLX

R/S| |SST| |Rw| K=Yy |CLx

o) [l B P
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